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Victhom Bionique humaine

Résultats consolidés et résultat étendu
Périodes terminées les 30 septembre
(non vérifié)

Revenus

Charges
Frais de recherche et développement
Crédits d'imp06t et subventions
Frais généraux et administratifs
Frais financiers

Perte nette et résultat étendu

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires
en circulation

Perte nette par action de base et diluée

2008 2007 2008 2007

(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)

$ $ $ $

531977 582 602 1688 768 1690 692

2 467 027 2141 327 8 624 601 6 243 547
(151 718) (245 527) (743 910) (749 255)
395523 484 686 1794 082 1894 057
1177 886 (547 493) 2 588 431 (957 375)
3888 718 1832 993 12 263 205 6 430 974
3356 741 1250 391 10 574 437 4 740 282
100 904 277 90 566 728 97 575 274 79 155 306
0,033 0,014 0,108 0,060

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.



Victhom Bionique humaine

Surplus d’apport et déficit consolidés
Périodes terminées les 30 septembre
(non vérifié)

SURPLUS D’APPORT

Solde au début

Bons de souscription émis dans le cadre

d’'un appel public a I'épargne

Rémunération a base d’'actions:
Options d’'achat d’actions acquises (note 10)
Options d’achat d’actions exercées

Solde a la fin

DEFICIT
Solde au début
Reclassement lié a I'adoption du chapitre 3855,

“Instruments financiers”
Retraitement relatif a la correction d'une erreur (note 8)

Perte nette

Solde a la fin

2008 2007 2008 2007

(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)

$ $ $ $

9993 809 10 084 398 9 884 497 7 535941
- - - 2 358 361

32 149 31 680 141 461 223 523

- - - (1 747)

10 025 958 10 116 078 10 025 958 10 116 078

(48 413 587)

2 873 095

(36 631 388)

1996 619

(41 491 722)

3168 926

(31 858 337)

128 294
585 165

(45 540 492)

(3 356 741)

(34 634 769)

(1 250 391)

(38 322 796)

(10 574 437)

(31 144 878)

(4 740 282)

(48 897 233)

(35 885 160)

(48 897 233)

(35 885 160)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.



Victhom Bionique humaine

Flux de trésorerie consolidés
Périodes terminées les 30 septembre
(non vérifié)

2008 2007 2008 2007
(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)
$ $ $ $
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Perte nette (3 356 741) (1 250 391) (10 574 437) (4 740 282)
Eléments hors caisse:
Rémunération a base d’actions 32 149 31680 141 461 223523
Intérét sur les débentures convertibles 681 108 624 723 1998 391 1830 700
Fluctuations du taux de change liées aux
débentures convertibles 519 965 (1 038 688) 815 796 (2 450 142)
Amortissement des immobilisations corporelles 157 416 176 151 454 995 515 169
Dévaluation des actifs incorporels - - 1261 338 -
Amortissement des actifs incorporels 18 150 18 150 54 450 54 450
Variations d'éléments du fonds de roulement 37 619 (31 674) (397 333) 1147 419
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation (1910 334) (1 470 049) (6 245 339) (3419 163)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Autres actifs - (21 320) - (21 320)
Immobilisations corporelles (121 481) (39 348) (266 442) (131 822)
Actifs incorporels (5874) (153 101) (90 759) (233 088)
Flux de trésorerie liés aux activités d’'investissement (127 355) (213 769) (357 201) (386 230)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Prét a demande 765 000 - 765 000 (820 000)
Remboursement de la dette a long terme (2321) (9 492) (11 633) (25 734)
Emission d’actions et de bons de souscription
apres déduction des frais - - - 11556 121
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 762 679 (9 492) 753 367 10 710 387
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie
et des équivalents de trésorerie (1 275 010) (1 693 310) (5849 173) 6 904 994
Trésorerie et équivalents de trésorerie, au début 7 868 214 15 097 158 12 442 377 6 498 854
Trésorerie et équivalents de trésorerie, a la fin 6 593 204 13 403 848 6 593 204 13 403 848
Intéréts payés 192 716 822 13180
Les flux de trésorerie se rapportant aux opérations non monétaires
des activités de financement se détaillent comme suit:
Emission d’actions liée aux éléments suivants:
Exercice d’'options d’achat d’actions - - - 1747
Paiement d'intéréts dus sur les - - 649 528 645 959
débentures convertibles
La trésorerie et les équivalents de trésorerie se détaillent comme suit:
Liquidités auprés de la Caisse Desjardins - 66 964
Liquidités aupres de la Banque Nationale du Canada 1323001 938 111
Acceptation bancaire, intérét annuel de 3,19 %, échéant le ler octobre 2008 709 272 -
Acceptation bancaire, intérét annuel de 4,87 %, échue le 31 octobre 2007 - 12 398 773
Titre du marché monétaire, intérét annuel de 3,31 %, échéant le 29 octobre 2008 4560 931 -
6 593 204 13 403 848

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.



Victhom Bionique humaine

Bilans consolidés
Aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007

(non vérifié)

2008 2007
$ $
ACTIF
Actif & court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 593 204 12 442 377
Débiteurs (note 5) 2018334 1293916
Frais payés d’avance 206 704 174 980
8818 242 13911 273
Immobilisations corporelles 2212 453 2 401 006
Actifs incorporels (note 6) 8 476 076 9 701 105
19 506 771 26 013 384
PASSIF
Passif a court terme
Créditeurs et charges a payer 1818028 1293831
Revenus reportés 29 642 195 030
Prét & demande (note 7) 765 000 -
Versements sur la dette a long terme 1698 13331
Versements sur la composante passif des débentures convertibles (note 8) 328 333 -
2942701 1502 192
Composante passif des débentures convertibles (note 8) 13 557 831 11 721 505
16 500 532 13 223 697
CAPITAUX PROPRES
Composante capitaux propres des débentures convertibles (note 8) 1551 780 1551780
Capital-actions (note 9) 40 325 734 39 676 206
Surplus d’apport 10 025 958 9 884 497
Déficit (48 897 233) (38 322 796)
3 006 239 12 789 687
19 506 771 26 013 384

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires.

Au nom du conseil d’administration,

/s/ Daniel Johnson /s/ Nitin Kaushal
Président Administrateur




Victhom Bionique humaine

Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

1 - STATUTS, NATURE DES ACTIVITES ET POURSUITE DE L'EXPLOITATION

La Société, constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, fait partie du secteur des
dispositifs médicaux et se spécialise dans le développement et la commercialisation de dispositifs bioniques

visant a améliorer la qualité de vie des personnes atteintes de certaines dysfonctions physiques. La Société

compte deux unités fonctionnelles. L'unité fonctionnelle Neurobionix de Victhom développe des dispositifs bioniques
implantables a boucle fermée “CLS”, pour mesurer (lire) et stimuler I'activité des nerfs périphériques dans

le but de restaurer des fonctions physiologiques, y compris des implants neurosensibles et des neurostimulateurs.
L'unité fonctionnelle Biotronix de Victhom développe des produits candidats biomécatroniques visant a supporter

ou remplacer les membres périphériques et qui sont destinés au marché des orthéses et des prothéses.

La Société s'attend a avoir besoin de capitaux supplémentaires pour assurer le développement et la mise en
marché de ses produits. La capacité de la Société a générer a I'avenir des revenus et des flux de trésorerie
provenant de ses activités d’exploitation dépend de plusieurs facteurs, dont sa capacité a obtenir de nouveaux
financements et a faire accepter ses produits par les organismes de réglementation et par le marché. La Société
estime que ses ressources financiéres actuelles lui fourniront des liquidités suffisantes pour satisfaire ses besoins
de trésorerie pendant les neuf prochains mois au minimum. La Société aura besoin de financement complémentaire
pour assurer la poursuite de son exploitation et de son développement et mener des essais cliniques au cours des
douze prochains mois. La Société envisage actuellement une série de possibilités de financement qui comprennent,
entre autres, I'émission d’'actions, I'augmentation de la dette ou des alternatives de financement sans dilution.

Les présents états financiers ont été dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus
du Canada selon le postulat de la continuité de I'exploitation, qui suppose que la Société sera capable de réaliser
des actifs et acquitter des passifs dans le cours normal de ses affaires. Ces états financiers ne reflétent pas les
ajustements potentiellement requis pour la valeur comptable des éléments d’actif et de passif, des revenus et des
charges rapportés, et la classification du bilan utilisée si la Société n’était pas en mesure de poursuivre son
exploitation conformément a ce postulat.

La capacité de la Société a poursuivre son exploitation dépend de sa capacité a générer des ventes et des profits
et a obtenir du financement complémentaire pour satisfaire ses besoins de trésorerie. Pour le moment, la Société
n’a aucune assurance qu’elle parviendra a obtenir du financement complémentaire.

2 - PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été dressés par la Société conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada. L'information financiére a été préparée conformément aux mémes
politiques et méthodes que les états financiers annuels consolidés vérifiés pour I'exercice terminé le 31 décembre
2007, a I'exception des modifications décrites dans la note 3. Les états financiers consolidés intermédiaires non
vérifiés ne contiennent pas tous les renseignements requis dans les états financiers consolidés complets. Les états
financiers consolidés intermédiaires non vérifiés devraient étre lus conjointement avec les états financiers annuels
consolidés vérifiés et les notes y afférentes dans le document “Commentaires et analyse de la direction” de la Société
au 31 décembre 2007. Les résultats d’exploitation des périodes intermédiaires présentées ne reflétent pas
nécessairement les résultats de I'exercice complet.

3 - METHODES COMPTABLES
Modifications de conventions comptables
En date du ler janvier 2008, la Société a adopté de nouvelles conventions comptables qui affectent uniguement

l'information a fournir et n'ont pas d'incidence sur les résultats financiers de la Société. Les nouvelles conventions
comptables sont les suivantes:



Victhom Bionique humaine

Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

3 - METHODES COMPTABLES (suite)

Chapitre 1400, “Normes générales de présentation des états financiers” du Manuel de I'Institut Canadien
des Comptables Agréés. Le nouveau chapitre exige de la direction qu’elle évalue la capacité de la Société
a poursuivre son exploitation sur une période minimum de douze mois a compter de la date de cléture,
sans toutefois s’y limiter.

Chapitre 1535, “Informations a fournir concernant le capital” du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables
Agréés. Le nouveau chapitre établit des normes pour la divulgation d’'informations sur le capital de la Société
et la fagon dont il est géré.

Chapitre 3862, “Instruments financiers, informations a fournir” et chapitre 3863, “Instruments financiers,
présentation” du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agréés. Ces deux chapitres traitent de la
présentation et des informations a fournir a I'égard des instruments financiers et des dérivés non financiers.

Constatation des revenus

Aux termes d'ententes de licences commerciales, la Société doit atteindre des objectifs de développement pour
ses produits et services selon un calendrier pré-établi, et ce au bénéfice de la tierce partie. Les revenus sont
constatés dans I'état des résultats au moment ou ils sont regus. L'entente ne prévoit pas de modalités de
remboursement dans le cas ou le produit ne serait pas commercialisé.

Les revenus tirés de toutes autres ententes de recherche et développement sont comptabilisés, selon le contrat
signé par les parties, lorsque les services sont rendus et acceptés par le client.

Les transactions d’investissements sont comptabilisées a la date de la transaction et les revenus qui en résultent
sont comptabilisés selon la comptabilité d’exercice. Les intéréts créditeurs sont inscrits selon le nombre de jours
correspondant a la durée de l'investissement durant la période.

Conversion en devises étrangeéres

Les éléments monétaires d’actif et de passif de sociétés canadiennes et d’entités étrangéres intégrées libellés en
devises sont convertis au taux de change en vigueur a la date du bilan et les éléments non monétaires sont
convertis au taux d'origine. Les revenus et les charges libellés en devises sont convertis au taux moyen en vigueur
durant I'exercice, sauf en ce qui concerne I'amortissement, qui est converti au taux historique. Les gains et les
pertes sont inclus dans les résultats de I'exercice.

4 - POLITIQUE FINANCIERE LIEE A LA STRUCTURE DU CAPITAL

La Société gere le capital dans le but: 1) de préserver la capacité de la Société de poursuivre le développement
de ses dispositifs médicaux; 2) d’investir des liquidités afin d’obtenir un revenu en intéréts maximum; et 3) de
maintenir une structure de capital souple qui optimise le co(t du capital en fonction d’un risque acceptable.

Aux fins de la gestion du capital, la définition de capital inclut les capitaux propres, la dette a long terme, les
débentures convertibles, et la trésorerie et les équivalents de trésorerie. La Société gere la structure du capital en
surveillant chaque semaine I'utilisation qu’elle fait de ses liquidités et les engagements a court terme qu’elle a a I'égard
de ses obligations financiéres.
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Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

4 - POLITIQUE FINANCIERE LIEE A LA STRUCTURE DU CAPITAL

Afin de maximiser les efforts de développement continus qu’elle déploie, la Société n’émet pas de dividendes.
La politique d'investissement de la Société est d'investir ses liquidités dans des titres négociables de premier
ordre comportant des échéances diverses, choisis en fonction du calendrier prévu des dépenses nécessaires a

la poursuite de nos activités.

Bien que la Société ne soit soumise a aucun besoin en capitaux imposé, elle est soumise a certaines clauses
restrictives, qu'elle respectait au 30 septembre 2008.

5 - DEBITEURS
2008 2007
$ $
Crédits d'imp6t a I'investissement a recevoir 1952710 1076 780
Taxes a la consommation 48 748 105 717
Comptes clients 10 846 61292
Autres 6 030 50 127
2018 334 1293916
6 - ACTIFS INCORPORELS
2008
Amortissement Colt
Colt cumulé non amorti
$ $ $
Brevets 1453 505 127 050 1326 455
Technologie acquise 7 149 621 - 7 149 621
8 603 126 127 050 8 476 076
2007
Amortissement Codt
Codt cumulé non amorti
$ $ $
Brevets 1370 299 72 600 1297 699
Ententes de licences commerciales 1253 785 - 1253785
Technologie acquise 7 149 621 - 7 149 621
9 773 705 72 600 9701 105

En 2008, la Société a acquis pour 83 206 $ (199 303 $ en 2007) en brevets.

Durant le deuxiéme trimestre 2008, la direction a décidé d’abandonner les projets en cours de développement

en lien avec les ententes de licences commerciales. Par conséquent, la direction a comptabilisé une dévaluation
de 1 261 338 $ pour la totalité de la valeur capitalisée des ententes de licences commerciales. Cet actif incorporel
se rattache a des projets secondaires de I'unité fonctionnelle Neurobionix et la dévaluation est présentée a méme
les frais de recherche et développement.
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Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

7 - FACILITES DE CREDIT

Au cours du troisieme trimestre 2008, la Société a obtenu des facilités de crédit totalisant 1 615 000 $ aupreés d'une
banque canadienne. Les facilités de crédit se composaient: i) d’'un prét a demande de 765 000 $, garanti par les crédits
d'imp6t a I'investissement a recevoir de 2007, et ii) un prét a demande de 850 000 $, garanti par les crédits d’impét

a l'investissement a recevoir de 2008. Les facilités de crédit sont garanties par une hypothéque de premier rang de

1 665 000 $ sur l'universalité des biens de la Société a I'exception de la propriété intellectuelle, portant intérét au taux
préférentiel majoré de 1,5 %, échéant a la réception desdits crédits d'impdt a I'investissement a recevoir. Selon les
conditions de ces facilités de crédit, la Société est soumise a certaines clauses restrictives en ce qui concerne

le maintien de ratios financiers. Au 30 septembre 2008, le prét a demande est de 765 000 $ et tous les ratios financiers
étaient respectés.

8 - DEBENTURES CONVERTIBLES

Le tableau suivant montre les variations survenues au cours des différentes périodes:

Composante Composante

passif capitaux propres

$ $

Solde au 31 décembre 2006 (a) 14 866 103 1551 780
Présentation des frais de financement reportés

a I'encontre des débentures convertibles (1 027 528) -
Reclassement pour la période précédente relative au chapitre 3855,

“Instruments financiers” (128 294) -
Retraitement relatif a la correction d'une erreur (585 165) -
Intéréts théoriques 1830 700 -
Intéréts versés (645 959) -
Gain sur taux de change (2 450 142) -
Solde au 30 septembre 2007 11 859 715 1551 780
Intéréts théoriques 652 074 -
Intéréts versés (656 665) -
Gain sur taux de change (133 619) -
Solde au 31 décembre 2007 11 721 505 1551 780
Intéréts théoriques 1998 391 -
Intéréts versés (649 528) -
Perte sur taux de change 815 796 -

13 886 164 1551 780
Versements exigibles a court terme 328 333 -

Solde au 30 septembre 2008 13 557 831 1551 780
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Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

8 - CONVERTIBLE DEBENTURES (Continued)

(a) Débentures émises pour une valeur nominale totale de 18 354 000 $, non garanties, portant intérét au taux
de 7 % (taux effectif de 17,12 %), échéant le 22 mars 2010. Les composantes passif et capitaux propres
représentent 15 084 379 $. La tranche restante de 3 269 621 $ représente la juste valeur des bons de
souscription attribués, constatée a titre de surplus d'apport. La Société a payé 1 590 411 $ en frais de
financement, qui ont été comptabilisés en réduction de la composante passif. Les débentures sont
convertibles en actions ordinaires de la Société au gré du détenteur en tout ou en partie et a tout moment.
Le prix de conversion est fixé a 1,35 $.

Tous les remboursements du principal doivent se faire en dollars américains au taux fixe de 1,2104 $ CAN pour
chaque 1,00 $ US, ce qui représente 15 163 582 $ US. Au 30 septembre 2008, le principal des débentures
convertibles converti en dollars canadiens représentait 16 071 881 $.

Correction d'une erreur dans les précédents états financiers

Durant le troisieme trimestre 2008, la Société a découvert une anomalie comptable dans ses précédents états
financiers consolidés publiés pour les exercices 2005 a 2007. Les débentures convertibles émises ont une valeur
nominale de 18 354 000 $ CAN, les intéréts semestriels doivent étre versés en dollars canadiens, mais le
remboursement du principal doit se faire en dollars américains au taux fixe de 1,2104 $ CAN pour chaque 1,00 $ US.
Par conséquent, le passif monétaire en devises étrangeres aurait dii étre converti depuis le début au taux de change
en vigueur a la fin des périodes. Ce retraitement n'a pas eu d’incidence sur les liquidités. La Société a décidé de
retraiter ses états financiers 2007 comme suit:

30 septembre, 30 septembre, 31 décembre,

2007 2007 2007

(3 mois) (9 mois) (12 mois)

Bilans $ $ $
Composante passif des débentures convertibles (3 168 926)
Déficit 3168 926

Etat des résultats

Frais financiers (1 038 688) (2 450 142) (2 583 761)
Perte nette (1 038 688) (2 450 142) (2583 761)
Perte nette par action de base et diluée (0,011) (0,031) (0,031)

30 septembre, 30 septembre, 30 septembre, 30 septembre,

2008 2007 2008 2007
(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)
$ $ $ $
Etat du déficit
Déficit 2 873 095 1996 619 3168 926 585 165

Pour les neuf premiers mois de 2008, les fluctuations du taux de change US/CAN ont généré une perte non monétaire
de 815 796 $ sur la composante passif des débentures convertibles. Au 30 septembre 2008, le gain cumulatif sur taux
taux de change lié a la composante passif des débentures convertibles était de 2 353 130 $.

10
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Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

9 - CAPITAL-ACTIONS

Autorisé
Nombre illimité d'actions ordinaires, sans valeur nominale, avec droit de vote et participantes.

Emis et payé
Le tableau suivant montre les variations survenues au capital-actions de la Société au cours des périodes.

Nombre

d'actions Montant

$

Solde au 31 décembre 2006 52 592 440 28 840 579

Emission d’actions dans le cadre d’un appel public & I'épargne, 35 323 156 9170 228
déduction faite des frais

Emission d'actions liée aux intéréts dus sur les débentures convertibles 2 484 465 645 959

Exercices d'options d’achat d’actions 166 667 29 279

Solde au 30 septembre 2007 90 566 728 38 686 045

Frais de financement liés a un appel public a I'épargne - 333 496

Emission d'actions liée aux intéréts dus sur les débentures convertibles 5 325 753 656 665

Solde au 31 décembre 2007 95 892 481 39 676 206

Emission d’actions liée aux intéréts dus sur les débentures convertibles 5011 796 649 528

Solde au 30 septembre 2008 100 904 277 40 325 734

Bons de souscription

Dans le cadre de ses opérations de financement, la Société a émis a des investisseurs des bons de souscription
leur donnant droit d’acquérir des actions a un prix prédéterminé. Chaque bon de souscription émis permet I'achat
d’une action ordinaire de la Société.

Au moment de I'émission, la juste valeur des bons émis dans le cadre du financement est constatée en réduction
du capital-actions lorsque des actions sont émises ou est constatée en réduction de la dette. La contrepartie est
constatée au bilan a titre de surplus d’apport.

Aucun bon de souscription n’a été émis durant les neuf premiers mois de 2008. En 2007, la juste valeur de chaque
bon de souscription attribué est estimée a la date de I'attribution au moyen du modele d’évaluation Black et Scholes,
selon les hypothéses moyennes pondérées suivantes: volatilité prévue de 60 %, taux d'intérét sans risque de 3,91 %,
aucun dividende prévu et durée prévue de 3 ans. La juste valeur moyenne pondérée des bons de souscription
attribués en 2007 est de 0,13 $.

11
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Notes complémentaires

aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007

(non vérifié)

9 - CAPITAL-ACTIONS (suite)

Les bons de souscription en circulation a la fin des périodes ainsi que la variation au cours des périodes

sont résumés dans le tableau suivant:

Prix d’exercice

moyen
Nombre pondéré
$
En circulation au 31 décembre 2006 7 613511 1,58
Attribués 18 895 253 0,45
Echus (543 822) 1,35
En circulation au 30 septembre 2007 25 964 942 0,76
En circulation au 31 décembre 2007 25 964 942 0,76
En circulation au 30 septembre 2008 25 964 942 0,76
Au 30 septembre 2008, les bons de souscription suivants étaient en circulation:
Durée de vie
contractuelle
moyenne
Nombre de bons pondérée Prix d’exercice
Fourchette des  de souscription restante moyen
prix d’exercice en circulation (en années) pondéré
$
045%$a0,61% 18 895 253 1,46 0,45
1,17$a160%$ 7 069 689 1,50 1,60
045%$a1,60% 25 964 942 1,47 0,76

10 - REMUNERATION A BASE D'ACTIONS

La Société a établi un régime d'options d’achat d'actions en vertu duquel le conseil d’administration peut

attribuer des options d’achat d'actions a des administrateurs, des dirigeants, des employés-clés et des consultants
dont les services sont retenus par la Société. Le conseil d’administration détermine, a sa discrétion, les conditions
d’exercice, s'il y a lieu, I'échéance des options et le nombre d’options a attribuer. Le prix d’exercice des options
d’achat d’actions est fondé sur la valeur marchande des actions ordinaires de la Société a la cléture des marchés
lors de la séance qui précéde immédiatement la date de leur attribution.

En 2008, la juste valeur des options d’achat d’actions attribuées est estimée a la date de I'attribution au moyen

12

du modele d'évaluation Black et Scholes, selon les hypothéses moyennes pondérées suivantes: volatilité prévue de
60 %, taux d'intérét sans risque de 3,71 % (4,19 % en 2007), aucun dividende prévu et durée prévue de 6 ans (méme
qu’en 2007). La juste valeur moyenne pondérée des options d’achat d’actions attribuées en 2008 est de 0,07 $ (0,19 $
en 2007).
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10 - REMUNERATION A BASE D'ACTIONS (suite)

La situation du régime d’options d’achat d’actions de la Société a la fin des périodes ainsi que la variation au
cours des périodes sont résumées dans le tableau suivant:
Prix d’exercice

moyen

Nombre pondéré

$

En circulation au 31 décembre 2006 4575729 0,98
Attribuées 1 400 000 0,32
Exercées (166 667) 0,17
Annulées (2 142 590) 0,96
En circulation au 30 septembre 2007 3666 472 0,77
Attribuées 2 675 000 0,16
Annulées (33 472) 1,16
En circulation au 31 décembre 2007 6 308 000 0,51
Attribuées 2 000 000 0,12
Annulées (1 500 000) 0,46
En circulation au 30 septembre 2008 6 808 000 0,41
Pouvant étre exercées au 30 septembre 2008 (2682 410 40,90 $ en 2007) 4024 270 0,57

Pour la période de trois mois terminée le 30 septembre 2008, la Société a ajouté 32 149 $ (31 680 $ en 2007)
a la rémunération a base d’actions. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2008, la Société a
comptabilisé une charge de 141 461 $ (223 523 $ en 2007) a titre de rémunération a base d’actions.

Au 30 septembre 2008, les options d’achat d’actions suivantes étaient en circulation:

Durée de vie
contractuelle
Nombre moyenne Prix d’exercice
Fourchette des d’options pondérée moyen
prix d’exercice en circulation (en années) pondéré
$
0,09%$a0,13 % 1900 000 9,67 0,12
014%a0,21% 2175000 9,10 0,16
022%$a0,32% 1 000 000 8,63 0,32
050%$a0,74 % 568 000 4,97 0,55
0,75%a1,11% 80 000 6,54 0,94
1,12$4165% 1 085 000 6,04 1,38

0,09$a165% 6 808 000 8,33 0,41
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10 - REMUNERATION A BASE D'ACTIONS (suite)
Au 30 septembre 2008, les options d’achat d’actions suivantes pouvaient étre exercées:

Nombre d’options Prix d’exercice

Fourchette des pouvant étre moyen
prix d’exercice exercées pondéré
$

0,09%$a0,13 % 629 688 0,12
0,14%$a0,21% 1022 520 0,16
022%$a0,32% 675 000 0,32
050%$a0,74 % 539 875 0,54
0,75%a111% 72 187 0,93
1,12$a1,65$% 1 085 000 1,38
0,09%a165% 4024 270 0,57

11 - INFORMATIONS SUR LES RESULTATS CONSOLIDES

2008 2007 2008 2007
(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mais)
$ $ $ $
Frais de recherche et développement (1) 2 350 153 2018 312 7 007 007 5838 654
Crédits d'impdt a l'investissement (151 718) (245 527) (743 910) (749 255)
Dévaluation des actifs incorporels - - 1261 338 -
Amortissement des immobilisations corp. 157 416 176 151 454 995 515 169
Amortissement des actifs incorporels 18 150 18 150 54 450 54 450
Rémunération a base d'actions 32 149 31680 141 461 223523
Intéréts sur la dette a long terme et les
débentures convertibles 681 203 625 441 1999 102 1843 378
Intéréts sur la trésorerie et les
équivalents de trésorerie (54 193) (158 312) (243 596) (420 716)
Perte sur taux de change liée a
I'exploitation 21126 20 869 5810 54 783
Perte (gain) sur taux de change lié(e) a la
composante passif des débentures
convertibles 519 965 (1 038 688) 815 796 (2 450 142)
Autres frais financiers 9785 3197 11 319 15 322

(1) Les frais de recherche et développement sont présentés apres déduction de la rémunération a base
d’'actions, de la dévaluation des actifs incorporels, de 'amortissement des immobilisations corporelles
et de 'amortissement des actifs incorporels.



~

Victhom Bionique humaine

Notes complémentaires
aux 30 septembre 2008 et 31 décembre 2007
(non vérifié)

12 - INSTRUMENTS FINANCIERS

La Société est exposée au risque de change, ses revenus et ses dépenses étant libellés en devise américaine.
La Société n'effectue pas de couverture de change, puisque les revenus en devise américaine sont utilisés pour
payer les achats effectués dans cette méme devise. La direction considere que le risque de change est faible.

Au 30 septembre 2008, la Société avait des éléments d’actif et de passif libellés en devises étrangeres, y compris la
trésorerie et les équivalents de trésorerie de 166 223 $ US (244 394 $ US en 2007), des débiteurs de 14 230 $ US
(2 298 $ US en 2007) et des créditeurs de 440 450 $ US (86 836 $ US en 2007).

Le risque encouru par la Société lié au recouvrement a trait a notre partenaire en Islande. La direction considére
que le risque lié au recouvrement est faible en raison de la nature des activités économiques de notre partenaire.

Les actifs financiers qui exposent potentiellement la Société a un risque de crédit et a un risque de marché
consistent en trésorerie, équivalents de trésorerie et débiteurs. Au 30 septembre 2008, la Société disposait
de 1323 001 $ (1 005 075 $ en 2007) en trésorerie et équivalents de trésorerie aupres d'institutions
financiéres reconnues, de 709 272 $ (12 398 773 $ en 2007) en acceptations bancaires et de 4 560 931 $
(0 $ en 2007) en titres du marché monétaire, que la direction considere a faible risque de perte.

Les passifs financiers qui exposent potentiellement la Société a un risque de liquidité et a un risque de change
consistent en débentures convertibles. Les débentures convertibles viennent a échéance en mars 2010 et la Société
doit verser des intéréts tous les six mois. La direction considére que le risque de liquidité est faible, ses obligations
financiéres pouvant étre honorées par I'émission de capital-actions ou par d’autres transactions financieres. La Société
est exposée au risque de change, le principal étant exigible a un taux de change fixe en dollars américains (voir note 8).

13 - INFORMATION SECTORIELLE

La Société compte deux secteurs d’exploitation isolables, ce qui a été défini sur la base du fait que: 1) les décisions
opérationnelles et I'analyse de performance interne sont réalisées séparément pour chacune des unités fonctionnelles;
2) des produits spécifiques sont développés par des équipes distinctes et visent des marchés différents; et

3) le secteur Biotronix génére la quasi-totalité des revenus de la Société.

Pour les neuf premiers mois de 2008, la Société a enregistré des revenus provenant de paiements non remboursables
de redevances par anticipation pour un montant de 1 604 532 $ (1 683 474 $ en 2007), d'activités de soutien pour un
montant de 38 058 $ (0 $ en 2007), et d'autres sources pour un montant de 46 178 $ (7 218 $ en 2007). Les revenus
provenaient principalement d’une société européenne ceuvrant dans le domaine des appareils médicaux et située

en Islande.

La quasi-totalité des immobilisations corporelles sont situées au Canada.
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13 - INFORMATION SECTORIELLE (suite)

Les résultats d'exploitation pour la période de neuf mois et pour le trimestre courant sont présentés dans les tableaux
ci-dessous.

Biotronix Neurobionix Total

(3 mois) (3 mois) (3 mois)

$ $ $

Revenus 531 977 - 531 977
Charges

Recherche et développement 567 364 1899 663 2 467 027

Crédits d'impdt et subventions (63 655) (88 063) (151 718)

503 709 1811 600 2315 309

Biotronix Neurobionix Total

(9 mois) (9 mois) (9 mois)

$ $ $

Revenus 1678 662 10 106 1688 768
Charges

Recherche et développement 1634471 6990 131 8 624 602

Crédits d'imp0t et subventions (254 899) (489 011) (743 910)

1379572 6 501 120 7 880 692

14 - CHIFFRES COMPARATIFS

Certains chiffres de I'exercice précédent ont été reclassés pour se conformer a la présentation de I'exercice courant.
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