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Victhom Bionique Humaine inc.
Résultats et déficits
des périodes de trois mois terminées les 30 septembre 2003 et 2002
(non vérifié)

2003 2002 2003 2002
$ $

Revenus 913 110 #REF! 1 821 634  

Charges
Frais de recherche et de développement nets 601 976 111 241 1 712 117 299 407
Frais d'administration 380 875 173 951 1 192 437 468 527
Frais financiers 16 35 355 24 232 104 128

982 867 320 547 2 928 786 872 062

Perte nette 69 757 #REF! 1 107 152 872 062
Déficit au début de la période 3 299 646 1 228 562 2 262 251 677 047
Déficit à la fin de la période 3 369 403 #REF! 3 369 403 1 549 109

Perte nette par action de base et diluée 0.002 #REF! 0.036 0.181

Moyenne pondérée des actions ordinaires en circulation 32 301 461 4 814 400 30 484 313 4 814 400

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Pour les trois mois terminés Pour les neuf mois terminés
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Victhom Bionique Humaine inc.
Flux de trésorerie
des périodes de trois mois terminées les 30 septembre 2003 et 2002
(non vérifié)

2003 2002 2003 2002
$ $

ACTIVITÉS D'EXPLOITATION
Perte nette (69 757) (320 547) (1 107 152) (872 062)
Éléments hors caisse

Amortissement des immobilisations 51 797 27 232 131 874 76 476
Amortissement des crédits d'impôt à l'investissement (2 733) (5 543) (8 243) (14 515)
Amortissement des frais de financement  (3 543) 186 2 073
Intérêts sur les débentures convertibles 27 563  58 760
Variations d'éléments du fonds de roulement (594 857) 315 230 (1 155 910) 25 733

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation (615 550) 40 392 (2 139 245) (723 535)
ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT
Avances à un administrateur   8 000
Effet à recevoir d'un actionnaire   (30 000)
Encaissement d'un effet à recevoir d'un actionnaire   19 280
Dépôts à terme   319 761
Frais de développement (23 977) (133 497)
Brevets (76 146) (92 727)
Immobilisations (244 807) (121 086) (436 484) (163 530)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (320 953) (145 063) (529 211) 20 014
ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
Effet à payer (250 722) (120 000) (90 722) 67 421
Dépôt pour souscription d'actions (250 000)   
Dette à long terme 21 242  55 029  
Remboursement d'emprunt (14 387) (5 196) (36 686) (15 080)
Émission d'une débenture convertible   420 000
Remboursement d'une débenture convertible  (200 000) (13 218)
Crédits d'impôts à l'investissement reportés  4 725 4 725
Émission d'actions 2 377 268 5 021 699
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 1 883 401 (120 471) 4 749 320 463 848

Augmentation (diminution) nette de l'encaisse 946 898 (225 142) 2 080 864 (239 673)
Encaisse au début 1 164 500 414 631 30 534 429 162

Encaisse à la fin 2 111 398 189 489 2 111 398 189 489

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Pour les trois mois terminés Pour les neuf mois terminés
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Victhom Bionique Humaine inc.
Bilans

(Non vérifié)
30 septembre 31 décembre

2003 2002
$ $

ACTIF
Actif à court terme

Encaisse 2 111 398 30 534
Débiteurs (note 7) 1 702 859 1 275 180
Frais payés d'avance 15 597 4 625

3 829 854 1 310 339
Immobilisations (note 8) 1 005 260 700 650
Frais de financement  34 654
Brevets, au coût 130 108 37 381

4 965 222 2 083 024

PASSIF
Passif à court terme

Comptes fournisseurs et frais courus 385 603 1 102 862
Effet à payer, taux préférentiel plus 1,75 % (note 9) 399 278 490 000
Versements sur la dette à long terme 52 331 42 205
Versements sur la composante du passif des débentures convertibles  534 896

837 212 2 169 963
Crédits d'impôt à l'investissement reportés 47 581 55 824
Dette à long terme (note 10) 85 704 77 487
Composante du passif de la débenture convertible (note 11)  308 425

970 497 2 611 699

CAPITAUX PROPRES (NÉGATIFS)
Composante des capitaux propres de la débenture convertible (note 11)  255 048
Capital-actions (note 12) 7 364 128 1 478 528
Déficit (3 369 403) (2 262 251)

3 994 725 (528 675)

4 965 222 2 083 024

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Pour le conseil,

/s/ Benoit Côte /s/ Preston J.Maddin
Administrateur Administrateur
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

1- STATUTS ET NATURE DES ACTIVITÉS                                                                                           

La société, constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, exploite un
laboratoire de recherche en bionique humaine consacré au design et au développement de
contrôleurs intelligents dédiés à la commande de prothèses anthropomorphiques de membres,
destinées à l'assistance physiologique des amputés et des personnes dysméliques.

La société est  considérée en phase de démarrage et le demeurera jusqu'à ce que des produits
significatifs soient gagnés. La société s'attend à avoir besoin de capitaux supplémentaires pour
compléter le développement et réaliser la mise en marché. La capacité de la société de générer
des revenus et des flux de trésorerie liés à ces activités d'exploitation dans l'avenir dépend de
plusieurs facteurs, dont la capacité de la société de se procurer des fonds supplémentaires et 
l'acceptation de ses produits sur le marché.

2- PRISE DE CONTRÔLE INVERSÉE ET FUSION 

Le 10 janvier 2003, Victhom Bionique Humaine inc. (antérieurement Les Technologies Bégama
inc.) a conclu une entente avec Société Victhom Corporation inc. afin d'acquérir la totalité des
actions en circulation de Société Victhom Corporation inc. en contrepartie de l'émission de
19 840 000 actions ordinaires de Victhom Bionique Humaine inc.. Cette transaction a été
mesurée à la valeur d'échange.

À la suite de cette transaction, les actionnaires de Société Victhom Corporation inc. détiennent
directement ou indirectement environ 85 % des actions votantes en circulation de Victhom
Bionique Humaine inc.. Cette transaction a été comptabilisée à titre de prise de contrôle inversée
et a été comptabilisée selon la méthode de l'achat pur et simple. Les présents états financiers
reflètent les comptes de Société Victhom Corporation inc. à leur valeur aux livres puisqu'elle est
réputée être l'acquéreur. Les éléments d'actif et de passif de Victhom Bionique Humaine inc.
sont inclus dans ces états financiers. Les résultats d'exploitation de Victhom Bionique Humaine
inc. sont inclus dans ces états financiers depuis la date d'acquisition, soit le 10 janvier 2003. Les
chiffres présentés pour les périodes antérieures au 10 janvier 2003 sont ceux de Société Victhom
Corporation inc.

Le bilan de l'entité immédiatement après la transaction du 10 janvier 2003 se détaille comme suit :

Société Victhom 
Corporation inc. 

Victhom 
Bionique 

Humaine inc. Total

Espèces 75 266 4 634 79 900
Actif à court terme 1 216 176 158 758 1 374 934
Immobilisations 696 172 696 172
Autres éléments d'actif 37 351  37 351
Éléments de passif 1 996 633 195 975 2 192 608
Actifs nets acquis (passifs nets assumés) 28 332 (32 583) (4 251)

2- PRISE DE CONTRÔLE INVERSÉE ET FUSION (suite)
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

Le 10 janvier 2003, Société Victhom Corporation et Victhom Bionique Humaine ont fusionné sous
le nom de Victhom Bionique Humaine inc..

3 - PRÉSENTATION DES ÉTATS FINANCIERS

Les états financiers non vérifiés ci-joints sont conformes aux principes comptables généralement
reconnus du Canada applicables aux états financiers complets. Au besoin, les états financiers
comprennent des montants qui ont été établis d'après les estimations éclairées et les meilleurs
jugements de la direction. Les résultats d'exploitation pour la période intermédiaire présentée ne
sont pas nécessairement représentatifs des résultats qui sont attendus pour l'exercice.

4- CONVENTIONS COMPTABLES

Estimations comptables

Pour dresser des états financiers conformément aux principes comptables généralement recon-
nus du Canada, la direction de la société doit faire des estimations et poser des hypothèses
qui ont une incidence sur les montants présentés dans les états financiers et les notes y
afférentes. Ces estimations sont fondées sur la connaissance que la direction possède des
évènements en cours et sur les mesures que la société pourrait prendre à l'avenir. Les résultats
réels pourraient être différents de ces estimations.

Espèces et quasi-espèces

La politique de la société est de présenter dans les espèces et quasi-espèces l'encaisse et les
placements temporaires dont le terme est égal ou inférieur à trois mois.

Revenus

En vertu d'une entente de commercialisation intervenue au cours de la période précédente, la société
doit atteindre des objectifs de développement de ses produits selon un calendrier pré-établi et ce
au bénéfice de la tierce partie. Le revenu a été constaté aux résultats. L'entente signée ne 
prévoit pas de modalité de remboursement advenant que le produit ne soit pas commercialisé.

Brevets

Les brevets sont comptabilisés au coût et sont amortis selon la méthode de l'amortissement
linéaire sur une période de trois ans débutant dans l'exercice au cours duquel les produits
développés seront mis en marché.
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

4- CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Amortissement

Les immobilisations sont amorties en fonction de leur durée probable d'utilisation selon les
méthodes d'amortissement et les taux annuels qui suivent:

Méthodes Taux
Équipement informatique Dégréssif 30%
Mobilier et équipement Dégréssif 20%
Améliorations locatives Linéaire 14%

Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche sont comptabilisés aux résultats de l'exercice au cours duquel ils sont
engagés. Les frais de développement sont comptabilisés aux résultats de l'exercice au cours
duquel ils sont engagés, à moins qu'ils ne respectent les critères de capitalisation en vertu des
principes comptables généralement reconnus du Canada.

Les crédits d'impôt à l'investissement relatifs aux frais de recherche et de développement, sont 
comptabilisés en réduciton de ces frais au cours de l'exercice où les frais sont engagés. Ceux 
relatifs aux immobilisations sont présentés à titre de crédits reportés et sont virés graduellement
aux résultats au fur et à mesure que les immobilisations en cause sont amorties. Les crédits d'impôt
pour les périodes courantes doivent être examinés et approuvés par les autorités fiscales et il
est possible que les montants accordés diffèrent des montants comptabilisés.

Frais de financement

Les frais de financement reportés relatifs à l'émission des débentures convertibles sont amortis 
selon la méthode de l'amortissement linéaire sur la même durée que la débenture en cause.
Advenant que les débentures soient converties, le solde non amorti des frais de financement
sera viré au capital-actions.

Rémunération à base d'actions

La société offre un régime d'options d'achat d'actions, qui est décrit à la note 16. Aucune charge
au titre de l'intéressement n'est constatée à l'égard de ce régime lorsque des actions ou des
options d'achat d'actions sont émises en faveur des employés. Toute contrepartie payée par les
employés lors de l'exercice des options ou de l'achat d'actions est portée au crédit du capital-
actions. Si des actions ou des options d'achat sont rachetées des employés, l'excédent de la
contrepartie payée par rapport à la valeur comptable de l'action ou de l'option d'achat d'actions
annulée est porté au débit des bénéfices non répartis.
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

4- CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Résultat par action 

Le résultat de base par action ordinaire est calculé en divisant le résultat net disponible pour les
porteurs d'actions ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au
cours de la période. Le résultat dilué par action est calculé en tenant compte de la dilution qui
pourrait survenir si les titres ou autres contrats visant à émettre des actions ordinaires étaient
exerçés ou convertis en actions ordinaires au début de la période ou à la date de leur émission
si elle est postérieure. La méthode de rachat d'actions est utilisée pour déterminer l'effet de
dilution des options d'achat d'actions, de bons de souscription et des débentures convertibles.
Cette méthode suppose que le produit découlant de l'exercice des options d'achats d'actions, de
de souscription et des débentures convertibles qui sont en dedans du cours sert à racheter les
actions ordinaires pour leur cours moyen pendant la période.

Les débentures convertibles mentionnées à la note 11 et les options d'achats d'actions
mentionnées à la note 16 n'ont pas été incluses dans le calcul du résultat dilué par action pour
les trimestres terminés les 30 septembre 2003 et 2002, respectivement, puisque la société a
présenté des pertes et que l'inclusion de ces titres aurait un effet antidilutif.

Impôts sur les bénéfices

La société utilise la méthode du passif fiscal pour comptabiliser les impôts sur les bénéfices.
Selon cette méthode, les actifs et les passifs d'impôts futurs sont déterminés en fonction de
l'écart entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs, et ils sont mesurés
en appliquant, à la date des états financiers, les taux d'imposition et les lois fiscales en vigueur
ou pratiquement en vigueur pour les exercices au cours desquels les écarts temporaires sont
censés se résorber. La société comptabilise les actifs d'impôts futurs lorsqu'il est plus probable
qu'improbable qu'ils se matérialiseront.

5 - INFORMATIONS SUR LES RÉSULTATS

2003 2002
$ $

Revenus d'intérêts sur les placements 20 030 6 283
Frais de recherche et développement 2 428 459 1 043 129
Crédits d'impôt à la recherche et au développement (708 099) (729 207)
Amortissement des crédits d'impôt à l'investissement (8 243) (14 515)
Amortissement des immobilisations 131 874 76 476
Amortissement des frais de financement 186 2 073
Intérêts sur la dette à long terme 12 900 51 756
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

6 - IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES

Le taux d'imposition effectif de la société est différent du taux d'imposition combiné fédéral et
provincial de l'impôt sur le revenu au Canada.

L'actif et le passif d'impôts futurs proviennent des écarts entre la valeur fiscale et la valeur
comptable des éléments suivants :

30 septembre 31 décembre
2003 2002

$ $
Actifs d'impôts futurs :

Pertes autres qu'en capital 559 000 465 000
Dépenses de recherche et de développement 343 000 363 000

902 000 828 000
Passifs d'impôts futurs :

Immobilisations et autres éléments d'actif 122 000 113 000
780 000 715 000

Provision pour moins-value (780 000) (715 000)

Actifs d'impôts futurs nets comptabilisés –          –          

L'actif d'impôts futurs provenant des pertes d'exploitation n'est pas inscrit aux états financiers.
Ces pertes susceptibles de réduire les impôts sur les bénéfices des exercices futurs s'élèvent à
1 747 758 $ au fédéral et à 1 915 042 $ au provincial et se détaillent comme suit :

Fédéral Provincial
$ $

Montant des pertes à reporter dans les délais suivants :
2006  3 483
2007 56 726 56 334
2008 397 081 400 796
2009 1 184 465 1 183 780
2010 87 489 87 477

1 725 761 1 731 870
Portion des pertes fiscales provenant d'écarts temporaires 869 869 1 487 801

855 892 244 069
Dépenses de recherche et de développement admissibles à
reporter sur une période indéterminée 891 866 1 670 973

1 747 758 1 915 042

De plus, la société dispose de crédits d'impôt à l'investissement d'un montant d'environ 105 000 $
disponible jusqu'en 2012.
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

7 - DÉBITEURS

30 septembre 31 décembre
2003 2002

$ $
Crédits d'impôt à l'investissement à recevoir 1 311 201 1 143 811
Souscription à recevoir 250 000
Autres 141 658 131 369

1 702 859 1 275 180

8- IMMOBILISATIONS

2002
Coût Amortissement Coût non

cumulé amorti
$ $ $

Équipement informatique 63 439 13 773 49 666
Mobilier et équipement 535 705 137 233 398 472
Améliorations locatives 137 572 4 893 132 679
Biens loués en vertu de contrats de
location-acquisition

Équipement informatique 98 497 28 021 70 476
Mobilier et équipement 50 680 1 323 49 357

885 893 185 243 700 650

9 - EFFET À PAYER

Les crédits d'impôts à l'investissement à recevoir sont affectés à la garantie de l'effet à payer; la
société a émis une hypothèque totalisant 780 000 $ grevant les créances à recevoir présentes
et futures.

10- DETTE À LONG TERME
2002

$
Olbigations relatives aux biens loués, à des taux variant de 9,11% et 20,03 %,
remboursables par versements mensuels, échéant à différentes dates jusqu'en
2006 119 692
Versements exigibles à court terme 42 205

77 487
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

10- DETTE À LONG TERME (suite)

Les versement sur la dette à long terme au cours des prochains exercices s'établissent comme
suit:

$
2003 55 131
2004 41 782
2005 24 142
2006 13 826
2007 12 946
Total des paiements minimums exigibles 147 827
Montants inclus dans les paiements minimums exigibles
        Frais d'intérêts 28 135

119 692

11 - DÉBENTURE CONVERTIBLE

Le tableau suivant montre les variations survenues au cours des deux périodes intermédiaires : 

Composante
Composante capitaux

passif propres
$

Solde au 1er janvier 2002 287 363 102 273
Émission d'une débenture convertible - Société Innovatech 197 823 62 177
Émission de débentures convertibles - Autres investisseurs 112 200 47 800
Accroissement des intérêts théoriques sur les débentures 58 760

Solde au 30 septembre 2002 656 146 212 250

Émission d'une débenture convertible - Société Innovatech 157 203 42 798
Accroissement des intérêts théoriques sur les débentures 29 972

Solde au 31 décembre 2002 843 321 255 048

Versement sur les débentures (166 506)
Conversion des débentures en actions ordinaires (676 815) (255 048)

Solde au 30 septembre 2003 –          –          

La composante passif des débentures convertibles correspond à la valeur actualisée, à la date
d'émission des paiements en espèces d'intérêt et de capital exigibles selon les modalités des
débentures convertibles, actualisés au taux d'intérêt qui s'appliquerait à un titre d'emprunt, sans
option de conversion, comportant une échéance et des risques comparables. La composante
capitaux propres, qui représente la valeur attribuée aux options des porteurs de convertir le
solde du capital en actions ordinaires, est calculée comme étant la différence entre le montant
émis et la composante passif.
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

12 - CAPITAL-ACTIONS

Suite au dépôt de statuts de fusion au cours de la période, le capital-actions de la société se
décrit comme suit :

Autorisé
Nombre illimité d'actions ordinaires sans valeur nominale, votantes et participantes

Émis et payé
Le tableau suivant montre les variations survenues au capital-actions de la Société au cours des
deux périodes intermédiaires. 

Nombre Montant
$

Solde au 31 décembre 2002 4 814 400 1 478 528

Conversion des débentures convertibles, net des frais 913 600 897 397
Ajustement pour refléter la prise de contrôle inversée

Actions de Société Victhom Corporation inc. (5 728 000)  
Actions de Victhom Bionique Humaine inc. 3 933 333  
Émission d'actions à la date de prise de contrôle inversée 19 840 000 347 611

23 773 333 2 723 536
Émission d'actions suite à l'appel public à l'épargne, net des
frais

Première tranche effectuée le 10 janvier 2003 4 800 000 1 714 324
Deuxième tranche effectuée le 17 février 2003 1 200 000 549 000
Troisième tranche effectuée le 10 juillet 2003 2 777 778 2 276 268
Exercice d'option effectuée le 11 septembre 2003 220 000 33 000
Exercice d'option effectuée le 18 septembre 2003 5 000 4 000
Exercice d'option effectuée le 22 septembre 2003 10 000 8 000
Exercice d'option effectuée le 23 septembre 2003 70 000 56 000

9 082 778 4 640 592

Solde au 30 septembre 2003 32 856 111 7 364 128

13 - OPERATIONS ENTRE APPARENTÉS

Dans le cours normal de ses activités, la Société a effectué les opérations suivantes avec
certains actionnaires et administrateurs :

30 septembre 30 septembre
2003 2002

$ $
Honoraires professionnels versés à une société détenue par
un actionnaire 135 000 123 500

Ces opérations ont été comptabilisées à leur valeur d'échange, soit la contrepartie établie et
convenue par les apparentés.
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

14 - ENGAGEMENT

La société a signé deux ententes avec la «Corporation de l'École Polytechnique de Montréal»
pour participer aux projets suivants, soit :

Entente

30 
septembre 

2003
$ $

Évaluation et caractérisation de matériaux candidats pour
la conception d'un muscle artificiel se terminant en 339 407 312 407
septembre 2003
Recherche et développement d'un capteur neuro-électronique
pour une jambe antropomorphique se terminant en août 2005 949 000 413 000

1 288 407 725 407

Les paiements minimums exigibles en vertu de ces ententes au cours des trois prochains
exercices s'élèvent à 67 000 $ en 2003, 268 000 $ en 2004 et 228 000 $ en 2005.

15 - JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

L'encaisse, les dépôts à terme, les débiteurs, les comptes fournisseurs et frais courus et effet à
payer sont des instruments financiers dont la juste valeur se rapproche de la valeur comptable
en raison de leur échéance rapprochée.

La juste valeur de la dette à long terme a été déterminée par l'actualisation des flux de trésorerie
contractuels au taux d'intérêt du marché à la date du bilan pour des emprunts similaires. La juste
valeur de la dette se rapproche de leur valeur comptable.
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Victhom Bionique Humaine inc.
Notes complémentaires
au 30 septembre 2003 et au 31 décembre 2002
(non vérifié)

16 - RÉMUNÉRATION À BASE D'ACTION

Les options d'achats d'actions octroyées par la Société ont varié comme suit :

Prix de levée
Date Date moyen 

d'acquisition d'expiration Options pondérée
$

En circulation au 30 septembre 2002 570 000 0.15
Attribution

Le 10 janvier 2003 10 janvier 2003 10 février 2005 193 306 0.50
Le 10 janvier 2003 10 janvier 2003 19 mars 2008 1 910 000 0.53
Le 13 février 2003 13 février 2003 13 février 2005 45 000 0.50
Le 19 mars 2003 19 mars 2003 19 mars 2008 128 200 0.90
Le 28 avril  2003 28 avril 2003 28 avril 2008 15 000 0.82
Le 2 mai 2003 2 mai 2003 2 mai 2008 50 000 0.83
Le 22 juillet 2003 22 juillet 2003 22 juillet 2008 40 000 0.86
Le 23 juillet 2003 23 juillet 2003 23 juillet 2008 25 000 0.90
Le 12 août 2003 12 août 2003 12 août 2008 30 000 0.88
Le 9 septembre 2003 9 septembre 2003 9 septembre 2008 90 000 1.29

2 526 506 0.59
Exercées (220 000) 0.15

(85 000) 0.80

En circulation au 30 septembre 2003 2 791 506 0.53
Options pouvant être exercées à la fin de la période 350 000 0.15

La société ne comptabilise aucune charge de rémunération aux résultats au moment de l'octroi
des options. Si la charge de rémunération des options d'achat d'actions octroyées avait été
déterminée selon la méthode de la juste valeur à la date d'attribution, la perte nette et les chiffres
de la perte nette par action de la société pour la période terminée le 30 septembre 2003 auraient
été les montants pro forma ci-dessous :

$
Perte nette

Présentée 1 107 152
Pro forma 1 369 098

Perte nette et perte nette diluée par action
Présentée 0.036
Pro forma 0.045


